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TESTI COORDINATI E AGGIORNATI

Testo del decreto-legge 14 febbraio 2016, n. 18 (in Gazzetta
Ufficiale - Serie generale - n. 37 del 15 febbraio 2016), coor-
dinato con la legge di conversione 8 aprile 2016, n. 49 (in
questa stessa Gazzetta Ufficiale alla pag. 1), recante: «Misu-
re urgenti concernenti la riforma delle banche di credito
cooperativo, la garanzia sulla cartolarizzazione delle sof-
ferenze, il regime fiscale relativo alle procedure di crisi e
la gestione collettiva del risparmio.».

AVVERTENZA:

11 testo coordinato qui pubblicato ¢ stato redatto dal Ministero della
giustizia ai sensi dell’art. 11, comma 1, del testo unico delle disposi-
zioni sulla promulgazione delle leggi, sull’emanazione dei decreti del
Presidente della Repubblica e sulle pubblicazioni ufficiali della Repub-
blica italiana, approvato con D.P.R. 28 dicembre 1985, n. 1092, nonché
dell’art. 10, comma 3, del medesimo testo unico, al solo fine di facilitare
la lettura sia delle disposizioni del decreto-legge, integrate con le mo-
difiche apportate dalla legge di conversione, che di quelle richiamate
nel decreto, trascritte nelle note. Restano invariati il valore e 1’efficacia
degli atti legislativi qui riportati.

Le modifiche apportate dalla legge di conversione sono stampate
con caratteri corsivi.

A norma dell’art. 15, comma 5, della legge 23 agosto 1988, n. 400
(Disciplina dell’attivita di Governo e ordinamento della Presidenza del
Consiglio dei ministri), le modifiche apportate dalla legge di conversione
hanno efficacia dal giorno successivo a quello della sua pubblicazione.

Capo 1
RIFORMA DEL SETTORE BANCARIO COOPERATIVO

Art. 1.

Modifiche al decreto legislativo
1° settembre 1993, n. 385

1. All’articolo 33 del decreto legislativo 1° settembre
1993, n. 385, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) dopo il comma 1, sono inseriti i seguenti:

«1-bis. L’adesione a un gruppo bancario cooperativo
¢ condizione per il rilascio dell’autorizzazione all’eser-
cizio dell’attivita bancaria in forma di banca di credito
cooperativo.

1-ter. Non si pud dare corso al procedimento per I’iscri-
zione nell’albo delle societa cooperative di cui all’artico-
lo 2512, secondo comma, del codice civile se non consti
’autorizzazione prevista dal comma 1-bis.»;

b) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

«3. La nomina dei membri degli organi di ammini-
strazione e controllo spetta ai competenti organi sociali
fatte salve le previsioni degli articoli 150-ter e 37-bis,
comma 3.».

2. All’articolo 34 del decreto legislativo 1° settembre
1993, n. 385, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) al comma 1, la parola: «duecento» ¢ sostituita dal-
la seguente: «cinquecento»;

b) al comma 4, la parola: «cinquantamila» ¢ sostitu-
ita dalla seguente: «centomilay;
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¢) dopo il comma 4 ¢ inserito il seguente:

«4-bis. Lo statuto puo prevedere, tra i requisiti per
I’ammissione a socio, la sottoscrizione o 1’acquisto di un
numero minimo di azioni.».

3. Al comma 2 dell’articolo 35 del decreto legislativo
1° settembre 1993, n. 385, dopo le parole: «competenza
territoriale,» sono inserite le seguenti: «nonché ai poteri
attribuiti alla capogruppo ai sensi dell’articolo 37-bis,».

4. All’articolo 36 del decreto legislativo 1° settembre
1993, n. 385, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) la rubrica ¢ sostituita dalla seguente: «Fusioni e
trasformazioni»;

b) al comma 1 sono soppresse le seguenti parole:
«banche popolari o»;

¢) dopo il comma 1, é inserito il seguente:

«I-bis. In caso di recesso o esclusione da un gruppo
bancario cooperativo, la banca di credito cooperativo,
entro il termine stabilito con le disposizioni di cui all’ar-
ticolo 37-bis, comma 7, previa autorizzazione rilasciata
dalla Banca d’[talia avendo riguardo alla sana e pruden-
te gestione della banca, puo deliberare la propria trasfor-
mazione in societa per azioni. In mancanza, la societa
delibera la propria liquidazione.»;

d) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

«3. Si applicano gli articoli 56, comma 2, ¢ 57, commi
2,3 e4dn».

5. Nella sezione II del capo V del titolo Il del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, dopo ['articolo 37
sono inseriti i seguenti:

«Art. 37-bis (Gruppo Bancario Cooperativo). — 1. 11
gruppo bancario cooperativo ¢ composto da:

a) una societa capogruppo costituita in forma di
societa per azioni e autorizzata all’esercizio dell’attivita
bancaria il cui capitale ¢ detenuto in misura maggioritaria
dalle banche di credito cooperativo appartenenti al grup-
po, che esercita attivita di direzione e coordinamento sul-
le societa del gruppo sulla base di un contratto conforme
a quanto previsto dal comma 3 del presente articolo. Il
medesimo contratto assicura I’esistenza di una situazione
di controllo come definito dai principi contabili interna-
zionali adottati dall’Unione europea; il requisito minimo
di patrimonio netto della societa capogruppo ¢ di un mi-
liardo di euro;

b) le banche di credito cooperativo che aderiscono al
contratto e hanno adottato le connesse clausole statutarie;

¢) le societa bancarie, finanziarie ¢ strumentali con-
trollate dalla capogruppo, come definite dall’articolo 59;

c-bis) eventuali sottogruppi territoriali facenti capo
a una banca costituita in forma di societa per azioni sot-
toposta a direzione e coordinamento della capogruppo di
cui alla lettera a) e composti dalle altre societa di cui alle
lettere b) e c).
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1-bis. Le banche di credito cooperativo aventi sede
legale nelle province autonome di Trento e di Bolzano
possono rispettivamente costituire autonomi gruppi ban-
cari cooperativi composti solo da banche aventi sede e
operanti esclusivamente nella medesima provincia au-
tonoma, tra cui la corrispondente banca capogruppo, la
quale adotta una delle forme di cui all’articolo 14, com-
ma 1, lettera a), il requisito minimo di patrimonio netto
e stabilito dalla Banca d’ltalia ai sensi del comma 7-bis.

2. Lo statuto della capogruppo indica il numero mas-
simo delle azioni con diritto di voto che possono essere
detenute da ciascun socio, direttamente o indirettamente,
ai sensi dell’articolo 22, comma 1.

3. Il contratto di coesione che disciplina la direzione
e il coordinamento della capogruppo sul gruppo indica:

a) la banca capogruppo, cui sono attribuiti la dire-
zione ¢ il coordinamento del gruppo;

b) 1 poteri della capogruppo che, nel rispetto delle
finalita mutualistiche, includono:

1) I’individuazione e I’attuazione degli indirizzi
strategici ed obiettivi operativi del gruppo nonché gli altri
poteri necessari per I’attivita di direzione e coordinamen-
to, proporzionati alla rischiosita delle banche aderenti, ivi
compresi i controlli ed i poteri di influenza sulle banche
aderenti volti ad assicurare il rispetto dei requisiti pru-
denziali e delle altre disposizioni in materia bancaria e
finanziaria applicabili al gruppo e ai suoi componenti;

2) i casi, comunque motivati, in cui la capogrup-
po puo, rispettivamente, nominare, opporsi alla nomina o
revocare uno o piu componenti, fino a concorrenza della
maggioranza, degli organi di amministrazione e controllo
delle societa aderenti al gruppo e le modalita di esercizio
di tali poteri;

3) I’esclusione di una banca dal gruppo in caso di
gravi violazioni degli obblighi previsti dal contratto e le
altre misure sanzionatorie graduate in relazione alla gra-
vita della violazione;

¢) i criteri di compensazione e I’equilibrio nella di-
stribuzione dei vantaggi derivanti dall’attivita comune;

d) i criteri e le condizioni di adesione, di diniego
dell’adesione e di recesso dal contratto, nonché di esclu-
sione dal gruppo, secondo criteri non discriminatori in
linea con il principio di solidarieta tra le banche coope-
rative a mutualita prevalente.

4. 11 contratto di cui al comma 3 prevede la garanzia in
solido delle obbligazioni assunte dalla capogruppo e dalle
altre banche aderenti, nel rispetto della disciplina pruden-
ziale dei gruppi bancari e delle singole banche aderenti.

5. L’adesione, il rigetto delle richieste di adesione, i/
recesso e I’esclusione di una banca di credito cooperativo
sono autorizzati dalla Banca d’Italia avendo riguardo alla
sana e prudente gestione del gruppo e della singola banca.

6. Alle partecipazioni al capitale della capogruppo
delle banche di credito cooperativo e delle banche cui
fanno capo i sottogruppi territoriali non si applicano gli
articoli 2359-bis, 2359-ter, 2359-quater e 2359-quin-
quies del codice civile.
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7. Il Ministro dell’economia e delle finanze, al fine di
assicurare 1’adeguatezza dimensionale e organizzativa
del gruppo bancario cooperativo, puo stabilire con pro-
prio decreto, sentita la Banca d’Italia:

a) il numero minimo di banche di credito cooperati-
vo di un gruppo bancario cooperativo;

b) una soglia di partecipazione delle banche di cre-
dito cooperativo al capitale della societa capogruppo di-
versa da quella indicata al comma 1, lettera a), tenuto
conto delle esigenze di stabilita del gruppo;,

¢) le modalita e i criteri per assicurare il riconosci-
mento e la salvaguardia delle peculiarita linguistiche e
culturali delle banche di credito cooperativo aventi sede
legale nelle regioni a statuto speciale e nelle province au-
tonome di Trento e di Bolzano.

7-bis. La Banca d’Italia, al fine di assicurare la sana
e prudente gestione, la competitivita e |’efficienza del
gruppo bancario cooperativo, nel rispetto della discipli-
na prudenziale applicabile e delle finalita mutualistiche,
detta disposizioni di attuazione del presente articolo e
dell’articolo 37-ter, con particolare riferimento:

a) ai requisiti minimi organizzativi e operativi della
capogruppo;

b) al contenuto minimo del contratto di cui al com-
ma 3, alle caratteristiche della garanzia di cui al com-

ma 4, al procedimento per la costituzione del gruppo e
all’adesione al medesimo,

¢) ai requisiti specifici, compreso il requisito minimo
di patrimonio netto della capogruppo, relativi ai gruppi
bancari cooperativi previsti dal comma 1-bis.

8. Al gruppo bancario cooperativo si applicano, in
quanto compatibili, le disposizioni del Titolo III, Capo II.

Art. 37-ter (Costituzione del gruppo bancario coope-
rativo). — 1. La banca che intenda assumere il ruolo di
capogruppo ai sensi dell’articolo 37-bis, comma 1, lettera
a), trasmette alla Banca d’Italia:

a) uno schema di contratto conforme a quanto stabi-
lito ai sensi dell’articolo 37-bis;

b) un elenco delle banche di credito cooperativo e
delle altre societa che intendono aderire al gruppo banca-
rio cooperativo.

2. La Banca d’Italia accerta la sussistenza delle condi-
zioni previste ai sensi dell’articolo 37-bis e, in particola-
re, il grado di adeguatezza patrimoniale e finanziaria del
gruppo e ’idoneita del contratto a consentire la sana e
prudente gestione del gruppo.

3. A seguito dell’accertamento previsto dal comma 2,
le banche di credito cooperativo stipulano con la capo-
gruppo il contratto di cui all’articolo 37-bis e provvedono
alle necessarie modifiche statutarie, che sono approvate
con le maggioranze previste dall’articolo 31, comma 1.

4. 11 contratto ¢ trasmesso alla Banca d’Italia, che prov-
vede all’iscrizione del gruppo nell’albo dei gruppi. Suc-
cessivamente, si da corso all’iscrizione nel registro delle
imprese ai sensi dell’articolo 2497-bis, secondo comma,
del codice civile.».
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6. All’articolo 150-bis del decreto legislativo 1° settem-
bre 1993, n. 385, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) il comma 1 ¢ sostituito dal seguente:

«1. Alle banche di credito cooperativo non si applicano
le seguenti disposizioni del codice civile: 2349, secondo
comma, 2513, 2514, secondo comma, 2519, secondo com-
ma, 2522, 2525 primo, secondo, terzo e quarto comma,
2527, secondo e terzo comma, 2528, terzo e quarto comma,
2530 secondo, terzo, quarto e quinto comma, 2538, secon-
do comma, secondo periodo, terzo e quarto comma, 2540,
secondo comma, 2541, 2542 quarto comma, 2543 primo ¢
secondo comma, 2545-bis, 2545-quater, 2545-quinquies,
2545-octies, 2545-decies, 2545-undecies, terzo comma,
2545-terdecies, 2545-quinquiesdecies, 2545-sexiesdecies,
2545-septiesdecies e 2545-octiesdecies.»;

b) il comma 5 ¢ sostituito dal seguente:

«5. Nei casi di fusione e trasformazione previsti
dall’articolo 36, nonché di cessione di rapporti giuridici
in blocco e scissione da cui risulti una banca costituita
in forma di societa per azioni, restano fermi gli effetti di
devoluzione del patrimonio stabiliti dall’articolo 17 della
legge 23 dicembre 2000, n. 388.».

7. All’articolo 150-ter del decreto legislativo 1° settem-
bre 1993, n. 385, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) prima del comma 1, ¢ inserito il seguente:

«01. Le banche di credito cooperativo emettono le
azioni previste dall’articolo 2526 del codice civile nei
casi e nei modi previsti dal presente articolo.»;

b) al comma 1 le parole: «, ai sensi dell’articolo 70,
comma 1, lettera ),» e le parole: «ed in deroga alle previ-
sioni di cui all ‘articolo 150-bis, comma 1» sono soppresse;

¢) il comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

«2. L’emissione delle azioni di cui al comma 1 deve es-
sere autorizzata dalla Banca d’Italia e, fatto salvo quanto
previsto dal comma 4-bis, esse sono sottoscrivibili solo da
parte dei sistemi di garanzia istituiti tra banche di credito
cooperativo e dei fondi mutualistici per la promozione e
lo sviluppo della cooperazione, di cui alla legge 31 gen-
naio 1992, n. 59, in deroga ai limiti di cui all’articolo 34,
commi 2 e 4.»;

d) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

«3. I diritti patrimoniali e amministrativi, spettanti ai
soci finanziatori, anche in deroga ai limiti previsti dall’ar-
ticolo 2526, secondo comma, terzo periodo, del codice
civile, e all’articolo 34, comma 3, del presente decreto,
sono stabiliti dallo statuto, ma ad essi spetta comunque
il diritto di designare uno o piu componenti dell’organo
amministrativo ed il presidente dell’organo che svolge la
funzione di controllo.»;

e) il comma 4 ¢ sostituito dal seguente:

«4. T sottoscrittori delle azioni di finanziamento posso-
no chiedere il rimborso del valore nominale delle azioni
e, ove versato, del sovrapprezzo. L’organo amministrati-
vo, sentito 1’organo che svolge la funzione di controllo,
delibera sulla richiesta di rimborso avendo riguardo alla
situazione di liquidita, finanziaria e patrimoniale attuale e
prospettica della banca di credito cooperativo. L’efficacia
della delibera ¢ condizionata alla preventiva autorizzazio-
ne della Banca d’Italia.»;

ok

) dopo il comma 4, sono inseriti i seguenti:

«4-bis. Le azioni di finanziamento possono essere sot-
toscritte, in deroga ai limiti di cui all’articolo 34, commi
2 e 4, anche dalla capogruppo del gruppo bancario coope-
rativo a cui appartiene I’emittente. In tal caso, I’emissione
¢ consentita anche fuori dei casi indicati al comma 1, si
applicano i commi 3 e 4 e I’autorizzazione della Banca
d’Italia ai sensi del comma 4 ha riguardo alla situazione
di liquidita, finanziaria e patrimoniale attuale e prospetti-
ca della singola banca di credito cooperativo emittente e
del gruppo nel suo complesso.

4-ter. Le azioni di cui al presente articolo non possono
essere cedute con effetto verso la societa, se la cessione
non ¢ autorizzata dagli amministratori. Non si applicano
gli articoli 2542, secondo comma e terzo comma, secon-
do periodo, 2543, terzo comma, 2544, secondo comma,
primo periodo, e terzo comma, del codice civile.».

Riferimenti normativi:

Si riporta il testo dell’art. 33 del decreto legislativo 1° settembre
1993, n. 385 (Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia),
come modificato dalla presente legge:

«Art. 33. Norme generali.

1. Le banche di credito cooperativo sono costituite in forma di so-
cieta cooperativa per azioni a responsabilita limitata.

1-bis. L’adesione a un gruppo bancario cooperativo é condizione
per il rilascio dell’autorizzazione all esercizio dell attivita bancaria in
forma di banca di credito cooperativo.

I-ter. Non si puo dare corso al procedimento per l’iscrizione
nell’albo delle societa cooperative di cui all’art. 2512, secondo comma,
del codice civile se non consti l’autorizzazione prevista dal comma 1-bis.

2. La denominazione deve contenere I’espressione “credito
cooperativo”.

3. La nomina dei membri degli organi di amministrazione e con-
trollo spetta ai competenti organi sociali fatte salve le previsioni degli
articoli 150-ter e 37-bis, comma 3.

4. 11 valore nominale di ciascuna azione non puo essere inferiore a
venticinque euro n¢ superiore a cinquecento euro.».

Siriporta il testo dell’art. 34 del citato decreto legislativo n. 385 del
1993, come modificato dalla presente legge:

«Art. 34. Soci.

1. Il numero minimo dei soci delle banche di credito cooperativo
non puo essere inferiore a cinquecento. Qualora tale numero diminui-
sca, la compagine sociale deve essere reintegrata entro un anno; in caso
contrario, la banca ¢ posta in liquidazione.

2. Per essere soci di una banca di credito cooperativo ¢ necessario
risiedere, aver sede ovvero operare con carattere di continuita nel terri-
torio di competenza della banca stessa.

3. Ogni socio ha un voto, qualunque sia il numero delle azioni
possedute.

4. Nessun socio puo possedere azioni il cui valore nominale com-
plessivo superi centomila euro.

4-bis. Lo statuto puo prevedere, tra i requisiti per [’ammissione
a socio, la sottoscrizione o I’acquisto di un numero minimo di azioni.

5.
6. Si applica I’art. 30, comma 5.».

Siriporta il testo dell’art. 35 del citato decreto legislativo n. 385 del
1993, come modificato dalla presente legge:

«Art. 35. Operativita.

1. Le banche di credito cooperativo esercitano il credito prevalen-
temente a favore dei soci. La Banca d’Italia puo autorizzare, per periodi
determinati, le singole banche di credito cooperativo a una operativita
prevalente a favore di soggetti diversi dai soci, unicamente qualora sus-
sistano ragioni di stabilita.
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2. Gli statuti contengono le norme relative alle attivita, alle opera-
zioni di impiego e di raccolta e alla competenza territoriale, nonché ai
poteri attribuiti alla capogruppo ai sensi dell’art. 37-bis, determinate
sulla base dei criteri fissati dalla Banca d’Italia.».

Siriporta il testo dell’art. 36 del citato decreto legislativo n. 385 del
1993, come modificato dalla presente legge:

«Art. 36. Fusioni e trasformazioni.

1. La Banca d’Italia autorizza, nell’interesse dei creditori e qualora
sussistano ragioni di stabilita, fusioni tra banche di credito cooperativo
e banche di diversa natura da cui risultino banche costituite in forma di
societa per azioni.

1-bis. In caso di esclusione da un gruppo bancario cooperativo, la
banca di credito cooperativo, entro il termine stabilito con le disposi-
zioni di cui all’art. 37-bis, previa autorizzazione rilasciata dalla Banca
d’ltalia avendo riguardo alla sana e prudente gestione della banca, puo
deliberare la propria trasformazione in societa per azioni. In mancan-
za, la societa delibera la propria liquidazione.

2. Le deliberazioni assembleari sono assunte con le maggioranze
previste dagli statuti per le modificazioni statutarie; quando, in relazio-
ne all’oggetto delle modificazioni, gli statuti prevedano maggioranze
differenziate, si applica quella meno elevata. E fatto salvo il diritto di
recesso dei soci.

3. Si applicano gli articoli 56, comma 2, e 57, commi 2, 3 e 4.».

Art. 2.

Disposizioni attuative

1. In sede di prima applicazione degli articoli 37-bis e
37-ter del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,
introdotti dal presente decreto, la comunicazione di cui
all’articolo 37-ter, comma 1, ¢ inviata alla Banca d’Ita-
lia entro 18 mesi dall’entrata in vigore delle disposizioni
emanate ai sensi dell’articolo 37-bis, commi 7 e 7-bis, del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385. Il contrat-
to & concluso entro 90 giorni dall’accertamento previsto
dall’articolo 37-ter, comma 2, del decreto legislativo
1° settembre 1993, n. 385. Non si applicano alle modi-
fiche statutarie propedeutiche e necessarie all’assunzio-
ne del ruolo di banca capogruppo e a quelle delle societa
contraenti 1’articolo 2437, primo comma, lettere a) ¢ g),
né I’articolo 2497-quater, primo comma, lettera c), del
codice civile.

2. Entro 90 giorni dall’iscrizione nel registro delle im-
prese di cui al comma 4 dell’articolo 37-ter del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, una banca di credito
cooperativo puo chiedere di aderire a un gruppo costitu-
ito ai sensi dell’articolo 37-bis alle medesime condizio-
ni previste per gli aderenti originari. L’ organo ammini-
strativo della capogruppo, sentito I’organo di controllo,
comunica alla richiedente la deliberazione assunta entro
30 giorni dal ricevimento della domanda di adesione. In
caso di mancata risposta nel termine previsto la doman-
da si ha per accolta. In caso di diniego dell’adesione, la
decisione e le motivazioni, nel rispetto di quanto previ-
sto dall’articolo 37-bis, comma 3, lettera d), poste a base
della delibera, sono comunicate dalla capogruppo alla
banca richiedente e alla Banca d’Italia ai fini dell’auto-
rizzazione prevista dall’articolo 37-bis, comma 5, del de-
creto legislativo 1° settembre 1993, n. 385. Nei casi di cui
al presente comma, la richiesta di adesione a un gruppo
bancario cooperativo si ha per accolta qualora la banca di
credito cooperativo abbia in precedenza fatto parte di un
accordo di responsabilita contrattuale che tuteli tutte le
parti aderenti ed, in particolare, garantisca la loro liquidi-
ta e solvibilita.

3. Le banche di credito cooperativo autorizzate alla
data di entrata in vigore delle disposizioni emanate ai
sensi dell’articolo 37-bis, commi 7 e 7-bis, del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, che non aderiscono
a un gruppo bancario cooperativo, assumono le delibe-
razioni previste dall’articolo 36 del decreto legislativo
1° settembre 1993, n. 385, come modificato dall’artico-
lo 1, comma 4, del presente decreto, o deliberano la li-
quidazione entro il termine indicato ai commi 1 e 2 de/
presente articolo. Resta fermo quanto previsto dall’arti-
colo 150-bis, comma 5, del decreto legislativo 1° settem-
bre 1993, n. 385, come modificato dal presente decreto.

3-bis. In deroga a quanto previsto dall’articolo 150-
bis, comma 5, del decreto legislativo 1° settembre 1993,
n. 385, la devoluzione non si produce per le banche di cre-
dito cooperativo che, entro sessanta giorni dalla data di
entrata in vigore della legge di conversione del presente
decreto, presentino istanza, anche congiunta, alla Banca
d’ltalia, ai sensi dell’articolo 58 del decreto legislativo
n. 385 del 1993, di conferimento delle rispettive aziende
bancarie ad una medesima societa per azioni, anche di
nuova costituzione, autorizzata all esercizio dell attivita
bancaria, purché la banca istante o, in caso di istanza
congiunta, almeno una delle banche istanti, possieda,
alla data del 31 dicembre 2015, un patrimonio netto su-
periore a duecento milioni di euro, come risultante dal
bilancio riferito a tale data, su cui il revisore contabile ha
espresso un giudizio senza rilievi.

3-ter. All’atto del conferimento, la banca di credito co-
operativo conferente versa al bilancio dello Stato un im-
porto pari al 20 per cento del patrimonio netto al 31 di-
cembre 2015, come risultante dal bilancio riferito a tale
data, su cui il revisore contabile ha espresso un giudizio
senza rilievi.

3-quater. A seguito del conferimento, la banca di cre-
dito cooperativo conferente, che mantiene le riserve in-
divisibili al netto del versamento di cui al comma 3-ter,
modifica il proprio oggetto sociale per escludere [’eser-
cizio dell’attivita bancaria e si obbliga a mantenere le
clausole mutualistiche di cui all’articolo 2514 del codi-
ce civile, nonché ad assicurare ai soci servizi funzionali
al mantenimento del rapporto con la societa per azioni
conferitaria, di formazione e informazione sui temi del
risparmio e di promozione di programmi di assistenza.
Non spetta ai soci il diritto di recesso previsto dall arti-
colo 2437, primo comma, lettera a), del codice civile. In
caso di inosservanza degli obblighi previsti dal presente
comma e dai commi 3-bis e 3-ter, il patrimonio della con-
ferente o, a seconda dei casi, della banca di credito co-
operativo e devoluto ai sensi dell’articolo 17 della legge
23 dicembre 2000, n. 388. In caso di mancato ottenimento
delle autorizzazioni indicate al comma 3-bis entro il ter-
mine indicato dal comma 1, la banca di credito coope-
rativo puo chiedere [’adesione a un gruppo cooperativo
gia costituito entro i successivi novanta giorni. In caso di
diniego dell’adesione si applica il comma 3.

4. In caso di inosservanza di quanto previsto dal com-
ma 3, la Banca d’Italia assume le iniziative necessarie per
la revoca dell’autorizzazione all’esercizio dell’attivita
bancaria.
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5. Le banche di credito cooperativo autorizzate alla
data di entrata in vigore del presente decreto, si adeguano
a quanto previsto dall’articolo 34, comma 1, del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, entro 60 mesi dalla
data di entrata in vigore del presente decreto.

Riferimenti normativi:

Si riporta il testo vigente degli articoli 2437 e 2497-quater del co-
dice civile:
«Art. 2437. Diritto di recesso.

Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delle loro azioni, i soci
che non hanno concorso alle deliberazioni riguardanti:

a) la modifica della clausola dell’oggetto sociale, quando consente
un cambiamento significativo dell’attivita della societa;

b) la trasformazione della societa;
¢) il trasferimento della sede sociale all’estero;
d) la revoca dello stato di liquidazione;

e) I’eliminazione di una o piu cause di recesso previste dal succes-
sivo comma ovvero dallo statuto;

) la modifica dei criteri di determinazione del valore dell’azione
in caso di recesso;

g) le modificazioni dello statuto concernenti i diritti di voto o di
partecipazione.

Salvo che lo statuto disponga diversamente, hanno diritto di rece-
dere i soci che non hanno concorso all’approvazione delle deliberazioni
riguardanti:

a) la proroga del termine;

b) I’introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei ti-
toli azionari.

Se la societa ¢ costituita a tempo indeterminato e le azioni non sono
quotate in un mercato regolamentato il socio puo recedere con il preav-
viso di almeno centottanta giorni; lo statuto puo prevedere un termine
maggiore, non superiore ad un anno.

Lo statuto delle societa che non fanno ricorso al mercato del capi-
tale di rischio puo prevedere ulteriori cause di recesso.

Restano salve le disposizioni dettate in tema di recesso per le socie-
ta soggette ad attivita di direzione e coordinamento.

E nullo ogni patto volto ad escludere o rendere piti gravoso ’eser-
cizio del diritto di recesso nelle ipotesi previste dal primo comma del
presente articolo.».

«Art. 2497-quater. Diritto di recesso.

11 socio di societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento
puo recedere:

a) quando la societa o I’ente che esercita attivita di direzione ¢ co-
ordinamento ha deliberato una trasformazione che implica il mutamento
del suo scopo sociale, ovvero ha deliberato una modifica del suo oggetto
sociale consentendo 1’esercizio di attivita che alterino in modo sensibile
e diretto le condizioni economiche e patrimoniali della societa soggetta
ad attivita di direzione e coordinamento;

b) quando a favore del socio sia stata pronunciata, con decisione
esecutiva, condanna di chi esercita attivita di direzione ¢ coordinamento
ai sensi dell’art. 2497; in tal caso il diritto di recesso puo essere eserci-
tato soltanto per I’intera partecipazione del socio;

¢) all’inizio ed alla cessazione dell’attivita di direzione e coordi-
namento, quando non si tratta di una societa con azioni quotate in mer-
cati regolamentati e ne deriva un’alterazione delle condizioni di rischio
dell’investimento e non venga promossa un’offerta pubblica di acquisto.

Si applicano, a seconda dei casi ed in quanto compatibili, le dispo-
sizioni previste per il diritto di recesso del socio nella societa per azioni
o in quella a responsabilita limitata.».

11 testo modificato dell’art. 36 del citato decreto legislativo n. 385
del 1993 ¢ riportato nelle Note all’art. 1.

Si riporta il testo vigente dell’art. 58 del citato decreto legislativo
n. 385 del 1993:

«Art. 58. Cessione di rapporti giuridici.

1. La Banca d’Italia emana istruzioni per la cessione a banche di
aziende, di rami d’azienda, di beni e rapporti giuridici individuabili in
blocco. Le istruzioni possono prevedere che le operazioni di maggiore
rilevanza siano sottoposte ad autorizzazione della Banca d’Italia.

2. La banca cessionaria da notizia dell’avvenuta cessione mediante
iscrizione nel registro delle imprese e pubblicazione nella Gazzetta Uf-
ficiale della Repubblica italiana. La Banca d’Italia puo stabilire forme
integrative di pubblicita.

3. I privilegi e le garanzie di qualsiasi tipo, da chiunque prestati o
comunque esistenti a favore del cedente, nonché le trascrizioni nei pub-
blici registri degli atti di acquisto dei beni oggetto di locazione finanzia-
ria compresi nella cessione conservano la loro validita e il loro grado a
favore del cessionario, senza bisogno di alcuna formalita o annotazione.
Restano altresi applicabili le discipline speciali, anche di carattere pro-
cessuale, previste per i crediti ceduti.

4. Nei confronti dei debitori ceduti gli adempimenti pubblicitari
previsti dal comma 2 producono gli effetti indicati dall’art. 1264 del
codice civile.

5.1 creditori ceduti hanno facolta, entro tre mesi dagli adempimenti
pubblicitari previsti dal comma 2, di esigere dal cedente o dal cessiona-
rio I’adempimento delle obbligazioni oggetto di cessione. Trascorso il
termine di tre mesi, il cessionario risponde in via esclusiva.

6. Coloro che sono parte dei contratti ceduti possono recedere dal
contratto entro tre mesi dagli adempimenti pubblicitari previsti dal com-
ma 2 se sussiste una giusta causa, salvo in questo caso la responsabilita
del cedente.

7. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche alle ces-
sioni in favore dei soggetti, diversi dalle banche, inclusi nell’ambito del-
la vigilanza consolidata ai sensi degli articoli 65 ¢ 109 e in favore degli
intermediari finanziari previsti dall’art. 106.».

Si riporta il testo vigente dell’art. 2514 del codice civile:
«Art. 2514. Requisiti delle cooperative a mutualita prevalente

Le cooperative a mutualita prevalente devono prevedere nei propri
statuti:

a) il divieto di distribuire i dividendi in misura superiore all’in-
teresse massimo dei buoni postali fruttiferi, aumentato di due punti e
mezzo rispetto al capitale effettivamente versato;

b) il divieto di remunerare gli strumenti finanziari offerti in sotto-
scrizione ai soci cooperatori in misura superiore a due punti rispetto al
limite massimo previsto per i dividendsi;

¢) il divieto di distribuire le riserve fra i soci cooperatori;

d) I’obbligo di devoluzione, in caso di scioglimento della societa,
dell’intero patrimonio sociale, dedotto soltanto il capitale sociale e i di-
videndi eventualmente maturati, ai fondi mutualistici per la promozione
e lo sviluppo della cooperazione.

Le cooperative deliberano I’introduzione e la soppressione delle
clausole di cui al comma precedente con le maggioranze previste per
I’assemblea straordinaria.».

Si riporta il testo vigente dell’art. 17 della legge 23 dicembre 2000,
n. 388 (Disposizioni per la formazione del bilancio annuale e plurienna-
le dello Stato - legge finanziaria 2001):

«Art. 17. Interpretazione autentica sull’inderogabilita delle clauso-
le mutualistiche da parte delle societa cooperative e loro consorzi.

1. Le disposizioni di cui all’art. 26 del decreto legislativo del Capo
provvisorio dello Stato 14 dicembre 1947, n. 1577, ratificato, con mo-
dificazioni, dalla legge 2 aprile 1951, n. 302, all’art. 14 del decreto del
Presidente della Repubblica 29 settembre 1973, n. 601, e all’art. 11,
comma 5, della legge 31 gennaio 1992, n. 59, si interpretano nel sen-
so che la soppressione da parte di societa cooperative o loro consor-
zi delle clausole di cui al predetto art. 26 comporta comunque per le
stesse 1’obbligo di devolvere il patrimonio effettivo in essere alla data
della soppressione, dedotti il capitale versato e rivalutato ed i dividen-
di eventualmente maturati, ai fondi mutualistici di cui al citato art. 11,
comma 5. Allo stesso obbligo si intendono soggette le stesse societa
cooperative e loro consorzi nei casi di fusione e di trasformazione, ove
non vietati dalla normativa vigente, in enti diversi dalle cooperative per
le quali vigono le clausole di cui al citato art. 26, nonché in caso di de-
cadenza dai benefici fiscali.».

Il testo del comma 1 dell’art. 34 del citato decreto legislativo n. 385
del 1993 ¢ riportato nelle Note all’art. 1.
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Art. 2 - bis

Fondo temporaneo
delle banche di credito cooperativo

1. Durante la fase di costituzione di gruppi bancari co-
operativi, gli obblighi di cui all’articolo 33, comma 1-bis,
del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, intro-
dotto dal presente decreto, sono assolti, anche ai sensi e
per gli effetti di cui al comma 3 dell’articolo 2 del pre-
sente decreto, e fino alla data di adesione della banca
di credito cooperativo ad un gruppo bancario coopera-
tivo, dall’adesione della stessa a un Fondo temporaneo
delle banche di credito cooperativo, promosso dalla Fe-
derazione italiana delle banche di credito cooperativo-
casse rurali ed artigiane, mediante strumento di natura
privatistica.

2. Il Fondo opera in piena autonomia decisionale qua-
le strumento mutualistico-assicurativo e puo favorire,
in base a quanto definito nel proprio statuto, processi
di consolidamento e di concentrazione delle banche di
credito cooperativo. Sono definiti nello statuto il sistema
contributivo, il limite massimo di impegno per singolo in-
tervento, nonché il limite massimo al richiamo di fondi
dalle banche aderenti.

3. L’adesione al Fondo avviene entro trenta giorni dal-
la data di approvazione del relativo statuto. Al momento
dell’adesione della banca di credito cooperativo al grup-
po bancario cooperativo, i pregressi impegni, le attivita
in corso e i rapporti giuridici in essere derivanti dalla
gestione del Fondo vengono assunti dalle banche capo-
gruppo e dal gruppo di riferimento, sulla base degli im-
pegni di competenza verso lo stesso Fondo in precedenza
assunti da ciascuna banca aderente.

Capo 11

GARANZIA SULLA CARTOLARIZZAZIONE
DELLE SOFFERENZE (GACS)

Art. 3.

Ambito di applicazione

1. I1 Ministro dell’economia e delle finanze, per diciot-
to mesi dalla data di entrata in vigore del presente decre-
to, ¢ autorizzato a concedere la garanzia dello Stato sulle
passivita emesse nell’ambito di operazioni di cartolariz-
zazione di cui all’articolo 1 della legge 30 aprile 1999,
n. 130, a fronte della cessione da parte di banche e di
intermediari finanziari iscritti all’albo di cui all’artico-
lo 106 del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,
di seguito denominati «societa cedenti», aventi sede lega-
le in Italia di crediti pecuniari, compresi i crediti derivanti
da contratti di leasing, classificati come sofferenze, nel
rispetto dei criteri e condizioni indicati nel presente Capo.

2. 11 Ministro dell’economia e delle finanze pud con
proprio decreto estendere il periodo di cui al comma 1,
fino a un massimo di ulteriori diciotto mesi, previa appro-
vazione da parte della Commissione europea.

3. Il Ministero dell’economia e delle finanze, entro tre
mesi dalla data della positiva decisione della Commissio-

ne europea sul regime di concessione della garanzia dello
Stato di cui al comma 1, nomina, previa approvazione di
quest’ultima, un soggetto qualificato indipendente per il
monitoraggio della conformita del rilascio della garanzia
a quanto previsto nel presente capo e nella decisione del-
la Commissione europea. Ai relativi oneri si provvede,
nel limite massimo di euro 1 milione per ciascuno degli
anni dal 2016 al 2019, a valere sulle risorse della contabi-
lita speciale di cui all’articolo 12.

Riferimenti normativi:

11 testo del comma 1-bis dell’art. 33 del citato decreto legislativo
n. 385 del 1993 ¢ riportato nelle Note all’art. 1.

Si riporta il testo vigente dell’art. 1 della legge 30 aprile 1999,
n. 130 (Disposizioni sulla cartolarizzazione dei crediti):

«Art. 1. Ambito di applicazione e definizioni.

1. La presente legge si applica alle operazioni di cartolarizzazione
realizzate mediante cessione a titolo oneroso di crediti pecuniari, sia
esistenti sia futuri, individuabili in blocco se si tratta di una pluralita di
crediti, quando ricorrono i seguenti requisiti:

a) il cessionario sia una societa prevista dall’art. 3;

b) le somme corrisposte dal debitore o dai debitori ceduti siano
destinate in via esclusiva, dalla societa cessionaria, al soddisfacimento
dei diritti incorporati nei titoli emessi, dalla stessa o da altra societa,
per finanziare I’acquisto di tali crediti, nonché al pagamento dei costi
dell’operazione.

1-bis. La presente legge si applica altresi alle operazioni di carto-
larizzazione realizzate mediante la sottoscrizione o I’acquisto di obbli-
gazioni e titoli similari ovvero cambiali finanziarie, esclusi comunque
titoli rappresentativi del capitale sociale, titoli ibridi e convertibili, da
parte della societa emittente i titoli. Nel caso di operazioni realizzate
mediante sottoscrizione o acquisto di titoli, i richiami ai debitori ceduti
si intendono riferiti alla societa emittente i titoli.

1-ter. Le societa di cartolarizzazione di cui all’art. 3 possono con-
cedere finanziamenti nei confronti di soggetti diversi dalle persone fisi-
che e dalle microimprese, come definite dall’art. 2, paragrafo 1, dell’al-
legato alla raccomandazione 2003/361/CE della Commissione europea,
del 6 maggio 2003, nel rispetto delle seguenti condizioni:

a) 1 prenditori dei finanziamenti siano individuati da una banca o
da un intermediario finanziario iscritto nell’albo di cui all’art. 106 del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e successive modificazio-
ni, i quali possono svolgere altresi i compiti indicati all’art. 2, comma 3,
lettera c);

b) i titoli emessi dalle stesse per finanziare 1’erogazione dei finan-
ziamenti siano destinati ad investitori qualificati come definiti ai sensi
dell’art. 100 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

¢) la banca o I’intermediario finanziario di cui alla lettera a) trat-
tenga un significativo interesse economico nell’operazione, nel rispet-
to delle modalita stabilite dalle disposizioni di attuazione della Banca
d’Italia.

2. Nella presente legge si intende per “testo unico bancario” il de-
creto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e successive modificazioni,
recante il testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia.».

Si riporta il testo vigente dell’art. 106 del citato decreto legislativo
n. 385 del 1993:

«Art. 106. Albo degli intermediari finanziari.

1. L’esercizio nei confronti del pubblico dell’attivita di concessione
di finanziamenti sotto qualsiasi forma ¢ riservato agli intermediari finan-
ziari autorizzati, iscritti in un apposito albo tenuto dalla Banca d’Italia.

2. Oltre alle attivita di cui al comma 1 gli intermediari finanziari
possono:

a) emettere moneta elettronica e prestare servizi di pagamento a
condizione che siano a cio autorizzati ai sensi dell’art. 114-quinquies,
comma 4, e iscritti nel relativo albo, oppure prestare solo servizi di paga-
mento a condizione che siano a cio autorizzati ai sensi dell’art. 114-no-
vies, comma 4, e iscritti nel relativo albo;

b) prestare servizi di investimento se autorizzati ai sensi dell’art. 18,
comma 3, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;
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¢) esercitare le altre attivita a loro eventualmente consentite dalla
legge nonché attivita connesse o strumentali, nel rispetto delle disposi-
zioni dettate dalla Banca d’Italia.

3. Il Ministro dell’economia e delle finanze, sentita la Banca d’Ita-
lia, specifica il contenuto delle attivita indicate nel comma 1, nonché in
quali circostanze ricorra I’esercizio nei confronti del pubblico.».

Art. 4.

Strutturazione dell operazione
di cartolarizzazione

1. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 2 del-
la legge 30 aprile 1999, n. 130, le operazioni di cartola-
rizzazione di cui al presente Capo presentano le seguenti
caratteristiche:

a) i crediti oggetto di cessione sono trasferiti alla so-
cieta cessionaria per un importo non superiore al loro va-
lore contabile netto alla data della cessione (valore lordo
al netto delle rettifiche);

b) ’operazione di cartolarizzazione prevede I’emis-
sione di titoli (i «Titoli») di almeno due classi diverse,
in ragione del grado di subordinazione nell’assorbimento
delle perdite;

¢) la classe di Titoli maggiormente subordinata, de-
nominata «junior», non ha diritto a ricevere il rimborso
del capitale, il pagamento degli interessi o altra forma di
remunerazione fino al completo rimborso del capitale dei
Titoli delle altre classi;

d) possono essere emesse una o piu classi di Titoli,
denominate «mezzanine», che, con riguardo alla corre-
sponsione degli interessi, sono postergate alla correspon-
sione degli interessi dovuti alla classe di Titoli denomi-
nata «senior» e possono essere antergate al rimborso del
capitale dei Titoli senior;

e) puo essere prevista la stipula di contratti di coper-
tura finanziaria con controparti di mercato al fine di ridur-
re il rischio derivante da asimmetrie fra i tassi d’interesse
applicati su attivita e passivita;

) puo essere prevista, al fine di gestire il rischio di
eventuali disallineamenti fra i fondi rivenienti dagli in-
cassi e dai recuperi effettuati in relazione al portafoglio
dei crediti ceduti e i fondi necessari per pagare gli interes-
si sui Titoli senior, I’attivazione di una linea di credito per
un ammontare sufficiente a mantenere il livello minimo
di flessibilita finanziaria coerente con il merito di credito
dei Titoli senior.

Riferimenti normativi:

Si riporta il testo vigente dell’art. 2 della citata legge n. 130 del
1999:

«Art. 2. Programma dell’operazione.

1. I titoli di cui all’art. 1 sono strumenti finanziari ¢ agli stessi si
applicano le disposizioni del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
recante il testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione
finanziaria.

2. La societa cessionaria o la societa emittente i titoli, se diversa
dalla societa cessionaria, redige il prospetto informativo.

3. Nel caso in cui i titoli oggetto delle operazioni di cartolarizza-
zione siano offerti ad investitori professionali, il prospetto informativo
contiene le seguenti indicazioni:

a) il soggetto cedente, la societa cessionaria, le caratteristiche
dell’operazione, con riguardo sia ai crediti sia ai titoli emessi per
finanziarla;

b) 1 soggetti incaricati di curare I’emissione ed il collocamento dei
titoli;

¢) 1 soggetti incaricati della riscossione dei crediti ceduti e dei ser-
vizi di cassa e di pagamento;

d) le condizioni in presenza delle quali, a vantaggio dei portato-
ri dei titoli, & consentita alla societa cessionaria la cessione dei crediti
acquistati;

e) le condizioni in presenza delle quali la societa cessionaria pud
reinvestire in altre attivita finanziarie i fondi derivanti dalla gestione dei
crediti ceduti non immediatamente impiegati per il soddisfacimento dei
diritti derivanti dai titoli;

/) le eventuali operazioni finanziarie accessorie stipulate per il
buon fine dell’operazione di cartolarizzazione;

g) il contenuto minimo essenziale dei titoli emessi e 1’indicazione
delle forme di pubblicita del prospetto informativo idonee a garantirne
I’agevole conoscibilita da parte dei portatori dei titoli;

h) 1 costi dell’operazione e le condizioni alle quali la societa ces-
sionaria puo detrarli dalle somme corrisposte dal debitore o dai debito-
ri ceduti, nonché ’indicazione degli utili previsti dall’operazione e il
percettore;

i) gli eventuali rapporti di partecipazione tra il soggetto cedente e
la societa cessionaria.

4. Nel caso in cui i titoli oggetto delle operazioni di cartolarizza-
zione siano offerti ad investitori non professionali, I’operazione deve
essere sottoposta alla valutazione del merito di credito da parte di ope-
ratori terzi.

4-bis. Nel caso in cui i titoli oggetto delle operazioni di cartola-
rizzazione siano destinati ad investitori qualificati ai sensi dell’art. 100
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, i titoli possono essere
sottoscritti anche da un unico investitore.

5. La Commissione nazionale per le societa e la borsa (CONSOB),
con proprio regolamento da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale, stabili-
sce 1 requisiti di professionalita ¢ i criteri per assicurare 1’indipendenza
degli operatori che svolgono la valutazione del merito di credito e I’in-
formazione sugli eventuali rapporti esistenti tra questi e i soggetti che
a vario titolo partecipano all’operazione, anche qualora la valutazione
non sia obbligatoria.

6. | servizi indicati nel comma 3, lettera c), possono essere svol-
ti da banche o da intermediari finanziari iscritti nell’albo previsto
dall’art. 106 del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385. Gli altri
soggetti che intendono prestare i servizi indicati nel comma 3, lette-
ra ¢), chiedono I’iscrizione nell’albo previsto dall’art. 106 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, anche qualora non esercitino le
attivita elencate nel comma 1 del medesimo articolo purché possiedano
i relativi requisiti.

6-bis. 1 soggetti di cui al comma 6 verificano che le operazioni
siano conformi alla legge ed al prospetto informativo.

7.1l prospetto informativo deve essere, a semplice richiesta, conse-
gnato ai portatori dei titoli.».

Art. 5.
Rating

1. Ai fini del rilascio della garanzia dello Stato, i Titoli
senior devono avere previamente ottenuto un livello di
rating, assegnato da una agenzia esterna di valutazione
del merito di credito (ECAI) accettata dalla Banca Cen-
trale Europea al 1° gennaio 2016, non inferiore all’ultimo
gradino della scala di valutazione del merito di credito
investment grade. Qualora ai sensi della normativa appli-
cabile sia richiesto il rilascio di due valutazioni del merito
di credito, la seconda valutazione sul medesimo Titolo se-
nior puo essere rilasciata da una ECAI registrata ai sensi
del regolamento (CE) n. 1060/2009 del Parlamento euro-
peo e del Consiglio, del 16 settembre 2009, e anch’essa
non puo essere inferiore all’ultimo gradino della scala di
valutazione del merito di credito investment grade.
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2. La valutazione del merito di credito, comunque non
inferiore all’ultimo gradino della scala di valutazione del
merito di credito investment grade, puo, in alternativa,
essere privata e destinata esclusivamente al Ministero
dell’economia e delle finanze, da intendersi come com-
mittente ed unico destinatario ai fini dell’articolo 2 del
regolamento (CE) n.1060/2009. In questo caso, I’agenzia
di rating, scelta tra quelle accettate dalla Banca Centra-
le Europea al 1° gennaio 2016, e proposta dalla societa
cedente, ¢ approvata dal Ministero dell’economia e delle
finanze. Il corrispettivo dovuto all’agenzia di rating ¢ a
carico della societa cedente o della societa cessionaria.

3. La societa cessionaria si impegna a non richiedere
la revoca del rating da parte delle ECALI coinvolte fino al
completo rimborso del capitale dei Titoli senior.

4. 1l soggetto incaricato della riscossione dei crediti
ceduti e diverso dalla societa cedente e non appartiene
al suo stesso gruppo. L’eventuale decisione della societa
cessionaria o dei portatori dei Titoli di revocare l'inca-
rico di tale soggetto non deve determinare un peggiora-
mento del rating del Titolo senior da parte dell’ ECAL

Riferimenti normativi:

Il regolamento (CE) n. 1060/2009 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 16 settembre 2009, relativo alle agenzie di rating del cre-
dito (Testo rilevante ai fini del SEE) ¢ pubblicato nella GU L 302 del
17 novembre 2009, pagg. 1-31.

Si riporta il testo vigente dell’art. 2 del citato regolamento (CE)
n. 1060/2009:

«Art. 2. Ambito di applicazione.

1. 11 presente regolamento si applica ai rating emessi dalle agenzie
di rating del credito registrate nella Comunita e che sono comunicati al
pubblico o distribuiti previo abbonamento.

2. Il presente regolamento non si applica:

a) ai rating privati prodotti in seguito a un singolo ordine e forniti
esclusivamente alla persona che li ha commissionati e non destinati alla
divulgazione al pubblico o alla distribuzione previo abbonamento;

b) ai “credit scores” (punteggio sull’affidabilita creditizia), ai
sistemi di “credit scoring” o valutazioni analoghe inerenti a obblighi
derivanti dalle relazioni con i consumatori e i rapporti commerciali o
industriali;

¢) ai rating prodotti dalle agenzie per il credito all’esportazione in
conformita del punto 1.3 della parte 1 dell’allegato VI della direttiva
2006/48/CE; o

d) ai rating prodotti dalle banche centrali, e che:
i) non sono pagati dall’entita valutata;
i) non sono comunicati al pubblico;

iii) sono emessi nel rispetto dei principi, delle norme e delle proce-
dure che garantiscono I’integrita e I’indipendenza adeguate dell’attivita
di rating secondo quanto previsto dal presente regolamento; e

iv) non riguardano strumenti finanziari emessi dalle banche centrali
dei rispettivi Stati membri.

3. Un’agenzia di rating del credito fa domanda di registrazione a
norma del presente regolamento quale condizione per essere riconosciu-
ta come agenzia esterna di valutazione del merito di credito (“ECAI*)
in conformita della parte 2 dell’allegato VI della direttiva 2006/48/CE,
a meno che non emetta esclusivamente i rating di cui al paragrafo 2.

4. Onde garantire I’applicazione uniforme del paragrafo 2, lette-
ra d), la Commissione puo adottare, su richiesta di uno Stato membro,
secondo la procedura di regolamentazione di cui all’art. 38, paragrafo
3, e in virtu dei criteri di cui al paragrafo 2, lettera d), del presente arti-
colo, una decisione in cui dichiari che una determinata banca centrale
rientra nell’ambito applicativo di tale lettera, e che i rating di credito
da essa emessi sono pertanto esentati dall’applicazione del presente
regolamento.

La Commissione pubblica sul proprio sito Internet I’elenco delle
banche centrali che rientrano nell’ambito applicativo del paragrafo 2,
lettera d), del presente articolo.».

Art. 6.

Caratteristiche dei Titoli senior
e dei Titoli mezzanine

1. I Titoli senior e, ove emessi, i Titoli mezzanine pre-
sentano le seguenti caratteristiche:

a) la remunerazione ¢ a tasso variabile;

b) il rimborso del capitale prima della data di sca-
denza ¢ parametrato ai flussi di cassa derivanti dai recu-
peri e dagli incassi realizzati in relazione al portafoglio
dei crediti ceduti, al netto di tutti 1 costi relativi all’attivita
di recupero e incasso dei crediti ceduti;

¢) 1l pagamento degli interessi ¢ effettuato in via po-
sticipata a scadenza trimestrale, semestrale o annuale e in
funzione del valore nominale residuo del titolo all’inizio
del periodo di interessi di riferimento.

2. Puo essere previsto che la remunerazione dei Titoli
mezzanine, al ricorrere di determinate condizioni, possa
essere differita ovvero postergata al completo rimborso
del capitale dei Titoli senior ovvero sia condizionata a
obiettivi di performance nella riscossione o recupero in
relazione al portafoglio di crediti ceduti.

Art. 7.
Ordine di priorita dei pagamenti

1. Le somme rivenienti dai recuperi e dagli incassi re-
alizzati in relazione al portafoglio dei crediti ceduti, dai
contratti di copertura finanziaria stipulati e dagli utilizzi
della linea di credito, al netto delle somme trattenute dal
soggetto incaricato della riscossione dei crediti ceduti per
la propria attivita di gestione secondo i termini convenuti
con la societa cessionaria, sono impiegate, nel pagamento
delle seguenti voci, secondo il seguente ordine di priorita:

1) eventuali oneri fiscali,
2) somme dovute ai prestatori di servizi;

3) pagamento delle somme dovute a titolo di interes-
si e commissioni in relazione all’attivazione della linea di
credito di cui all’articolo 4, comma 1, lettera f);

4) pagamento delle somme dovute a fronte della
concessione della garanzia dello Stato sui Titoli senior;

5) pagamento delle somme dovute alle controparti di
contratti di copertura finanziaria;

6) pagamento delle somme dovute a titolo di interes-
si sui Titoli senior;

7) ripristino della disponibilita della linea di credito,
qualora utilizzata;

8) pagamento delle somme dovute a titolo di interes-
si sui Titoli mezzanine (se emessi);

9) rimborso del capitale dei Titoli senior fino al com-
pleto rimborso degli stessi; 10) rimborso del capitale dei
Titoli mezzanine fino al completo rimborso degli stessi;

11) pagamento delle somme dovute per capitale e
interessi o altra forma di remunerazione sui Titoli junior.
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1-bis. Puo essere previsto che i pagamenti di cui al
comma 1, numeri 2) e 5), possano essere condizionati a
obiettivi di performance nella riscossione o recupero in
relazione al portafoglio di crediti ceduti ovvero possano
essere, al ricorrere di determinate condizioni, postergati
al completo rimborso del capitale dei Titoli senior.

Art. 8.

Garanzia dello Stato

1. La garanzia dello Stato ¢ onerosa, puo essere con-
cessa solo sui Titoli senior e essa diviene efficace solo
quando la societa cedente abbia trasferito a titolo onero-
so almeno il 50% piu 1 dei Titoli junior e, in ogni caso,
un ammontare dei Titoli junior e, ove emessi, dei Tito-
li mezzanine, che consenta ’eliminazione contabile dei
crediti oggetto dell’operazione di cartolarizzazione dalla
contabilita della societa cedente e, a livello consolidato,
del gruppo bancario cedente, in base ai principi contabi-
li di riferimento in vigore nell’esercizio di effettuazione
dell’operazione.

2. La garanzia dello Stato di cui al comma 1 ¢ incon-
dizionata, irrevocabile e a prima richiesta a beneficio del
detentore del Titolo senior. La garanzia copre i pagamenti
contrattualmente previsti, per interessi e capitale, a favore
dei detentori dei Titoli senior per la loro intera durata.

3. Lo Stato, le amministrazioni pubbliche e le societa
direttamente o indirettamente controllate da amministra-
zioni pubbliche non possono acquistare Titoli junior o
mezzanine emessi nell ambito di operazioni di cartola-
rizzazione per le quali é stata chiesta la garanzia dello
Stato di cui all’articolo 3, comma 1.

Art. 9.

Corrispettivo della garanzia dello Stato

1. Ai fini della determinazione del corrispettivo della
garanzia dello Stato si fa riferimento a tre Panieri CDS
definiti come il paniere di contratti swap sul default di
singole societa (credit default swap - CDS) riferiti a sin-
goli emittenti italiani la cui valutazione del merito di cre-
dito, rilasciata da S&P, Fitch Ratings o Moody’s, alla data
di entrata in vigore del presente decreto, sia pari a:

i) BBB/Baa2, BBB-/Baa3 o BB /Bal per il primo
Paniere, utilizzato se il rating dei Titoli senior ¢ BBB-/
Baa3/BBB-/BBB L;

ii) BBB /Baal, BBB/Baa2, o BBB-/Baa3 per il se-
condo Paniere, utilizzato se il rating dei Titoli senior ¢
BBB/Baa2/BBB/BBB;

iii) BBB/Baa2, BBB /Baal o A-/A3 per il terzo Pa-
niere, utilizzato se il rating dei Titoli senior ¢ BBB /Baal/
BBB /BBB H.

2. Nel caso in cui sui Titoli senior siano stati rilasciati
piu rating, per I’individuazione del Paniere si considera
il rating piu basso. La composizione dei Panieri CDS ¢
indicata nell’allegato 1 al presente decreto. Qualora la va-
lutazione del merito di credito di uno degli emittenti ivi
considerato sia modificata in modo tale da non ricadere
piu nei rating indicati al comma 1, I’emittente sara esclu-
so dal Paniere CDS.

3. La garanzia ¢ concessa a fronte di un corrispettivo
annuo determinato a condizioni di mercato sulla base del-
la seguente metodologia, come dettagliata nella formula
di cui all’allegato 2 al presente decreto:

a) si determina il valore del prezzo di ciascun CDS
incluso nel Paniere CDS di riferimento, definito come la
media dei prezzi giornalieri a meta mercato (cosiddetto
mid price), o, in assenza, come la media dei prezzi gior-
nalieri denaro e lettera, dei sei mesi precedenti la data di
richiesta di concessione della garanzia, calcolata utiliz-
zando 1 dati estrapolati dalla piattaforma Bloomberg, uti-
lizzando la fonte CMAL (CMA Londra);

b) si determina la media semplice dei prezzi dei sin-
goli CDS inclusi nel Paniere CDS di riferimento, calcola-
ti come specificato nella precedente lettera a);

¢) il corrispettivo annuo della garanzia ¢ calcolato
sul valore residuo dei Titoli senior all’inizio del periodo
di pagamento degli interessi ed, ¢ pagato con la stessa
modalita degli interessi dei Titoli senior, di cui all’artico-
lo 6, comma 1, lettera c), ed ¢ pari:

i) per i primi tre anni, alla media semplice dei
prezzi dei singoli CDS a tre anni calcolati come specifi-
cato nelle precedenti lettere a) e b);

ii) per 1 successivi due anni, alla media semplice
dei prezzi dei singoli CDS a cinque anni calcolati come
specificato nelle precedenti lettere a) ¢ b);

iii) per gli anni successivi, alla media semplice dei
prezzi dei singoli CDS a sette anni calcolati come specifi-
cato nelle precedenti lettere a) ¢ b);

d) il corrispettivo annuo della garanzia deve essere
maggiorato di una componente aggiuntiva pari a:

i) 2,70 volte la differenza tra la media di cui alla
lettera ¢), punto ii) e quella di cui alla lettera ¢), punto
i), per il quarto e quinto anno, nell’ipotesi in cui i Titoli
senior non siano stati completamente rimborsati entro la
fine del terzo anno;

ii) 8,98 volte la differenza tra la media di cui alla
lettera c), punto iii) e quella di cui alla lettera c¢), punto
ii), per il sesto e settimo anno, nell’ipotesi in cui i Titoli
senior non siano stati completamente rimborsati entro la
fine del quinto anno.

4. Tl Ministro dell’economia e delle finanze, con decre-
to, puo variare i criteri di calcolo, la misura delle com-
missioni del presente articolo e la fonte di dati di cui al
comma 3, lettera a), in conformita delle decisioni della
Commissione europea. Le variazioni non hanno effetto
sulle operazioni gia in essere.

Art. 10.

Ammissione alla garanzia

1. La garanzia ¢ concessa con decreto del Ministro
dell’economia e delle finanze su istanza documentata del-
la societa cedente presentata al Ministero dell’economia
e delle finanze.
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Art. 11.

Escussione della garanzia

1. La garanzia dello Stato pud essere escussa dal de-
tentore entro i nove mesi successivi alla scadenza del
Titolo senior, nel caso di mancato pagamento, anche
parziale, delle somme dovute per capitale o interessi nel
rispetto dei termini perentori previsti dal presente artico-
lo. Nell’ipotesi di mancato pagamento che perduri per
sessanta giorni dalla scadenza del termine per I’adempi-
mento 1 detentori dei Titoli senior, di concerto e tramite il
rappresentante degli obbligazionisti (RON), inviano alla
societa cessionaria la richiesta per il pagamento dell’am-
montare dell’importo scaduto e non pagato; decorsi trenta
giorni ed entro sei mesi dalla data di ricevimento della
lettera di richiesta alla societa cessionaria senza che que-
sta abbia provveduto al pagamento, i detentori dei Titoli
senior, di concerto e tramite il rappresentante degli obbli-
gazionisti (RON), possono richiedere I’intervento della
garanzia dello Stato.

2. Entro trenta giorni dalla data di ricevimento della
documentata richiesta di escussione della garanzia dello
Stato, il Ministero dell’economia e delle finanze provve-
de alla corresponsione dell’importo spettante ai detentori
del Titolo senior non pagato dalla societa cessionaria,
senza aggravio di interessi o spese.

3. Con il pagamento, il Ministero dell’economia e del-
le finanze ¢ surrogato nei diritti dei detentori dei Titoli
senior e provvede, ferme restando le limitazioni contrat-
tualmente stabilite per 1’esercizio di tali diritti e subor-
dinatamente al pagamento di quanto dovuto a titolo di
interessi ai portatori dei Titoli senior, al recupero della
somma pagata, degli interessi al saggio legale maturati
a decorrere dal giorno del pagamento fino alla data del
rimborso ¢ delle spese sostenute per il recupero, anche
mediante il ricorso alla procedura di iscrizione a ruolo, ai
sensi del decreto del Presidente della Repubblica 29 set-
tembre 1973, n. 602 e del decreto legislativo 26 febbraio
1999, n. 46 e successive modificazioni. Tali somme sono
versate sulla contabilita speciale di cui all’articolo 12.

Riferimenti normativi:

Il decreto del Presidente della Repubblica 29 settembre 1973,
n. 602 (Disposizioni sulla riscossione delle imposte sul reddito) ¢ pub-
blicato nella Gazzetta Ufficiale 16 ottobre 1973, n. 268, S.O.

11 decreto legislativo 26 febbraio 1999, n. 46 (Riordino della disci-
plina della riscossione mediante ruolo, a norma dell’art. 1 della legge
28 settembre 1998, n. 337) ¢ pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 5 marzo
1999, n. 53, S.0.

Art. 12.

Risorse finanziarie

1. Per le finalita di cui al presente Capo ¢ istituito, nello
stato di previsione del Ministero dell’economia e delle
finanze, un apposito fondo con una dotazione di /20 mi-
lioni di euro per 1’anno 2016. Tale fondo ¢ ulteriormente
alimentato con i corrispettivi annui delle garanzie con-
cesse che a tal fine sono versate all’entrata del bilancio
dello Stato per la successiva riassegnazione al Fondo.
Dette somme sono versate su apposita contabilita specia-
le vincolata al pagamento dell’eventuale escussione del-

le predette garanzie, nonché agli ulteriori oneri connessi
all’attuazione del presente Capo, derivanti dall’articolo 3,
comma 3, e dall’articolo 13, comma 1.

2. All’onere di cui al comma 1, si provvede median-
te corrispondente riduzione della dotazione del fondo di
cui all’articolo 37, comma 6, del decreto-legge 24 aprile
2014, n. 66, convertito, con modificazioni, dalla legge
23 giugno 2014, n. §9.

Riferimenti normativi:

Si riporta il testo vigente del comma 6 dell’art. 37 del decreto-
legge 24 aprile 2014, n. 66, convertito, con modificazioni, dalla legge
23 giugno 2014, n. 89 (Misure urgenti per la competitivita e la giustizia
sociale):

«Art. 37. Strumenti per favorire la cessione dei crediti certificati

1. - 5. (Omissis).

6. Nello stato di previsione del Ministero dell’economia e delle fi-
nanze ¢ istituito, un fondo con una dotazione di 1000 milioni di euro per
I’anno 2014 finalizzato ad integrare le risorse iscritte sul bilancio statale
destinate alle garanzie rilasciate dallo Stato. Per le finalita del presen-
te comma ¢ autorizzata I’istituzione di apposita contabilita speciale. 11
Ministro dell’economia e delle finanze ¢ autorizzato ad apportare con
propri decreti le occorrenti variazioni di bilancio.

(Omissis).».

Art. 13.

Norme di attuazione

1. Il Ministero dell’economia e delle finanze puo avva-
lersi, ai sensi dell’articolo 19, comma 5, del decreto-legge
1° luglio 2009, n. 78, convertito, con modificazioni, dalla
legge 3 agosto 2009, n. 102, di una societa a capitale inte-
ramente pubblico per la gestione dell’intervento.

2. Con decreto del Ministro dell’economia ¢ delle fi-
nanze, di natura non regolamentare, da adottarsi entro
sessanta giorni dalla data di entrata in vigore della legge
di conversione del presente decreto, possono essere detta-
te le disposizioni di attuazione del presente Capo.

Riferimenti normativi:

Siriporta il testo vigente del comma 5 dell’art. 19 del decreto-legge
1° luglio 2009, n. 78, convertito, con modificazioni, dalla legge 3 agosto
2009, n. 102 (Provvedimenti anticrisi, nonché proroga di termini):

«Art. 19. Societa pubbliche.

1. - 4. (Omissis).

5. Le amministrazioni dello Stato, cui sono attribuiti per legge fon-
di o interventi pubblici, possono affidarne direttamente la gestione, nel
rispetto dei principi comunitari e nazionali conferenti, a societa a capita-
le interamente pubblico su cui le predette amministrazioni esercitano un
controllo analogo a quello esercitato su propri servizi e che svolgono la
propria attivita quasi esclusivamente nei confronti dell’amministrazione
dello Stato. Gli oneri di gestione e le spese di funzionamento degli in-
terventi relativi ai fondi sono a carico delle risorse finanziarie dei fondi
stessi.

(Omissis).».

Art. 13 - bis

Vigilanza su obbligazioni bancarie collateralizzate

1. All’articolo 7-quater, comma 1, della legge 30 aprile
1999, n. 130, le parole: «commi 1, 2, 3, 4, 5 e 7, e 7-ter,
comma 1» sono sostituite dalle seguenti: «commi 1, 2, 3,
4,5 6e7, e7-ter, comma 1».
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Riferimenti normativi:

Si riporta il testo del comma 1 dell’art. 7-quater della citata legge
n. 130 del 1999, come modificato dalla presente legge:

«Atrt. 7-quater. Cessione di ulteriori crediti e titoli.

1. Gli articoli 7-bis, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7, e 7-ter, comma 1,
e le disposizioni ivi richiamate si applicano anche alle operazioni, ivi
disciplinate, aventi ad oggetto obbligazioni e titoli similari ovvero cam-
biali finanziarie, crediti garantiti da ipoteca navale, crediti nei confronti
di piccole e medie imprese, crediti derivanti da contratti di leasing o di
factoring, nonché¢ di titoli emessi nell’ambito di operazioni di cartola-
rizzazione aventi ad oggetto crediti della medesima natura. Tali crediti e
titoli possono essere ceduti anche da societa facenti parte di un gruppo
bancario.

(Omissis).».

Capo 111
DISPOSIZIONI FISCALI RELATIVE ALLE PROCEDURE DI CRISI

Art. 14.

Irrilevanza fiscale dei contributi percepiti a titolo
di liberalita da soggetti sottoposti a procedure di crisi

1. All’articolo 88 del testo unico delle imposte sui
redditi, di cui al decreto del Presidente della Repubblica
22 dicembre 1986, n. 917, dopo il comma 3 ¢ inserito il
seguente:

«3-bis. Non costituiscono sopravvenienze attive, in
quanto esclusi, 1 contributi percepiti a titolo di liberalita
dai soggetti sottoposti alle procedure concorsuali previste
dal Regio decreto 16 marzo 1942, n. 267, dal decreto legi-
slativo 8 luglio 1999, n. 270, dal decreto-legge 23 dicem-
bre 2003, n. 347, convertito, con modificazioni, dalla leg-
ge 18 febbraio 2004, n. 39, ovvero alle procedure di crisi
di cui all’articolo 20 del decreto legislativo 16 novembre
2015, n. 180 nonché alla procedura di amministrazione
straordinaria di cui agli articoli 70 e seguenti del decre-
to legislativo 1° settembre 1993, n. 385, ad esclusione di
quelli provenienti da societa controllate dall’impresa o
controllate dalla stessa societa che controlla I’impresa. Le
disposizioni del precedente periodo si applicano anche ai
contributi percepiti nei ventiquattro mesi successivi alla
chiusura delle predette procedure.».

2. Le disposizioni di cui al comma 1 si applicano ai
contributi percepiti a partire dal periodo di imposta in
corso alla data di entrata in vigore del presente decreto-
legge. Limitatamente ai contributi percepiti nel periodo
d’imposta in corso alla data di entrata in vigore del pre-
sente decreto, I’esclusione di cui al comma 3-bis dell’ar-
ticolo 88 del testo unico delle imposte sui redditi, di cui
al decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n. 917, introdotto dal comma 1, € riconosciuta me-
diante una deduzione dal reddito ripartita in cinque quote
costanti da effettuare nelle dichiarazioni dei redditi relati-
ve ai cinque periodi d’imposta successivi, sempre che tali
proventi concorrano integralmente a formare il reddito
nell’esercizio in cui sono stati incassati.

3. La determinazione dell’acconto dovuto per i periodi
d’imposta per i quali ¢ operata la deduzione di cui al com-
ma 2 ¢ effettuata considerando, quale imposta del periodo
precedente, quella che si sarebbe determinata in assenza
delle disposizioni del presente articolo.

4. Agli oneri derivanti dal presente articolo valutati in
18,2 milioni di euro per ciascuno degli anni dal 2018 al
2022 ¢ in 2 milioni di euro a decorrere dal 2023, si prov-
vede mediante corrispondente riduzione della dotazione
del Fondo per interventi strutturali di politica economica,
di cui all’articolo 10, comma 5, del decreto-legge 29 no-
vembre 2004, n. 282, convertito, con modificazioni, dalla
legge 27 dicembre 2004, n. 307.

Riferimenti normativi:

Si riporta il testo dell’art. 88 del decreto del Presidente della Re-
pubblica 22 dicembre 1986, n. 917 (Approvazione del testo unico delle
imposte sui redditi), come modificato dalla presente legge:

«Art. 88. Sopravvenienze attive.

1. Si considerano sopravvenienze attive i ricavi o altri proventi
conseguiti a fronte di spese, perdite od oneri dedotti o di passivita iscrit-
te in bilancio in precedenti esercizi e i ricavi o altri proventi conseguiti
per ammontare superiore a quello che ha concorso a formare il reddito
in precedenti esercizi, nonché la sopravvenuta insussistenza di spese,
perdite od oneri dedotti o di passivita iscritte in bilancio in precedenti
esercizi.

2. Se le indennita di cui alla lettera b) del comma 1 dell’art. 86
vengono conseguite per ammontare superiore a quello che ha concorso a
formare il reddito in precedenti esercizi, I’eccedenza concorre a formare
il reddito a norma del comma 4 del detto articolo.

3. Sono inoltre considerati sopravvenienze attive:

a) le indennita conseguite a titolo di risarcimento, anche in forma
assicurativa, di danni diversi da quelli considerati alla lettera f) del com-
ma 1 dell’art. 85 ¢ alla lettera ) del comma 1 dell’art. 86;

b) i proventi in denaro o in natura conseguiti a titolo di contributo
o di liberalita, esclusi i contributi di cui alle lettere g) e /) del comma 1
dell’art. 85 e quelli per I’acquisto di beni ammortizzabili indipenden-
temente dal tipo di finanziamento adottato. Tali proventi concorrono a
formare il reddito nell’esercizio in cui sono stati incassati o in quote co-
stanti nell’esercizio in cui sono stati incassati e nei successivi ma non ol-
tre il quarto. Sono fatte salve le agevolazioni connesse alla realizzazione
di investimenti produttivi concesse nei territori montani di cui alla legge
31 gennaio 1994, n. 97, nonché quelle concesse ai sensi del testo unico
delle leggi sugli interventi nel Mezzogiorno, approvato con decreto del
Presidente della Repubblica 6 marzo 1978, n. 218, per la decorrenza
prevista al momento della concessione delle stesse. Non si considerano
contributi o liberalita i finanziamenti erogati dallo Stato, dalle Regioni
e dalle Province autonome per la costruzione, ristrutturazione ¢ manu-
tenzione straordinaria ed ordinaria di immobili di edilizia residenziale
pubblica concessi agli Istituti autonomi per le case popolari, comunque
denominati, e agli enti aventi le stesse finalita sociali dei predetti Istitu-
ti, istituiti nella forma di societa che rispondono ai requisiti della legi-
slazione dell’Unione europea in materia di “in house providing” e che
siano costituiti e operanti alla data del 31 dicembre 2013, nonché quelli
erogati alle cooperative edilizie a proprieta indivisa e di abitazione per
la costruzione, ristrutturazione € manutenzione ordinaria e straordinaria
di immobili destinati all’assegnazione in godimento o locazione.

3-bis. Non costituiscono sopravvenienze attive, in quanto escluse, i
contributi percepiti a titolo di liberalita dai soggetti sottoposti alle pro-
cedure concorsuali previste dal Regio decreto 16 marzo 1942, n. 267,
dal decreto legislativo 8 luglio 1999, n. 270, dal decreto-legge 23 di-
cembre 2003, n. 347, convertito, con modificazioni, dalla legge 18 feb-
braio 2004, n. 39, ovvero alle procedure di crisi di cui all’art. 20 del
decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180, nonché alla procedura di
amministrazione straordinaria di cui all’art. 70 e seguenti del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, ad esclusione di quelli provenienti
da societa controllate dall’impresa o controllate dalla stessa societa
che controlla 'impresa. Le disposizioni del precedente periodo si appli-
cano anche ai contributi percepiti nei ventiquattro mesi successivi alla
chiusura delle predette procedure.

4. Non si considerano sopravvenienze attive i versamenti in denaro
o in natura fatti a fondo perduto o in conto capitale alle societa e agli enti
di cui all’art. 73, comma 1, lettere @) e b), dai propri soci, né gli apporti
effettuati dai possessori di strumenti similari alle azioni.

4-bis. La rinuncia dei soci ai crediti si considera sopravvenienza
attiva per la parte che eccede il relativo valore fiscale. A tal fine, il socio,
con dichiarazione sostitutiva di atto notorio, comunica alla partecipata
tale valore; in assenza di tale comunicazione, il valore fiscale del credito
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¢ assunto pari a zero. Nei casi di operazioni di conversione del credito
in partecipazioni si applicano le disposizioni dei periodi precedenti e il
valore fiscale delle medesime partecipazioni viene assunto in un impor-
to pari al valore fiscale del credito oggetto di conversione, al netto delle
perdite sui crediti eventualmente deducibili per il creditore per effetto
della conversione stessa.

4-ter. Non si considerano, altresi, sopravvenienze attive le ridu-
zioni dei debiti dell’impresa in sede di concordato fallimentare o pre-
ventivo liquidatorio o di procedure estere equivalenti, previste in Stati
o territori con i quali esiste un adeguato scambio di informazioni, o per
effetto della partecipazione delle perdite da parte dell’associato in parte-
cipazione. In caso di concordato di risanamento, di accordo di ristruttu-
razione dei debiti omologato ai sensi dell’art. 182-bis del regio decreto
16 marzo 1942, n. 267, ovvero di un piano attestato ai sensi dell’art. 67,
terzo comma, lettera d), del regio decreto 16 marzo 1942, n. 267, pub-
blicato nel registro delle imprese o di procedure estere equivalenti a
queste, la riduzione dei debiti dell’impresa non costituisce sopravve-
nienza attiva per la parte che eccede le perdite, pregresse e di periodo,
di cui all’art. 84, senza considerare il limite dell’ottanta per cento, e
gli interessi passivi e gli oneri finanziari assimilati di cui al comma 4
dell’art. 96. Ai fini del presente comma rilevano anche le perdite trasfe-
rite al consolidato nazionale di cui all’art. 117 e non ancora utilizzate.
Le disposizioni del presente comma si applicano anche per le operazioni
di cui al comma 4-bis.

5. In caso di cessione del contratto di locazione finanziaria il valore
normale del bene costituisce sopravvenienza attiva.».

Siriporta il testo vigente del comma 5 dell’art. 10 del decreto-legge
29 novembre 2004, n. 282, convertito, con modificazioni, dalla legge
27 dicembre 2004, n. 307 (Disposizioni urgenti in materia fiscale e di
finanza pubblica):

«Art. 10. Proroga di termini in materia di definizione di illeciti
edilizi.

1. - 4. (Omissis).

5. Al fine di agevolare il perseguimento degli obiettivi di finanza
pubblica, anche mediante interventi volti alla riduzione della pressione
fiscale, nello stato di previsione del Ministero dell’economia e delle fi-
nanze ¢ istituito un apposito “Fondo per interventi strutturali di politica

economica”, alla cui costituzione concorrono le maggiori entrate, valu-
tate in 2.215,5 milioni di euro per I’anno 2005, derivanti dal comma 1.».

Art. 15.

Regime fiscale della cessione di diritti, attivita e passivita
di un ente sottoposto a risoluzione a un ente-ponte

1. La cessione di diritti, attivita e passivita di un ente
sottoposto a risoluzione a un ente-ponte, di cui all’artico-
lo 43, comma 1, lettera b), del decreto legislativo 16 no-
vembre 2015, n. 180, non costituisce realizzo di plusva-
lenze o minusvalenze ai fini dell’imposta sul reddito delle
societa e dell’imposta regionale sulle attivita produttive. |
beni ricevuti dall’ente-ponte sono valutati fiscalmente in
base agli ultimi valori fiscali riconosciuti in capo all’ente
cedente.

2. Dalla data in cui ha effetto la cessione 1’ente-ponte
subentra nella posizione dell’ente sottoposto a risolu-
zione in ordine ai diritti, attivitd o passivita oggetto di
cessione, incluse la deduzione o la tassazione dei com-
ponenti di reddito dell’ente sottoposto a risoluzione gia
imputati a conto economico e non ancora dedotti o tassati
dallo stesso alla data della cessione, e nelle deduzioni de-
rivanti da opzioni di riallineamento dell’avviamento e di
altre attivita immateriali esercitate dall’ente sottoposto a
risoluzione. Le perdite di cui all’articolo 84 del decreto
del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917
dell’ente sottoposto a risoluzione sono portate in diminu-
zione del reddito dell’ente-ponte.

Riferimenti normativi:

Si riporta il testo vigente del comma 1 dell’art. 43 del decreto legi-
slativo 16 novembre 2015, n. 180 (Attuazione della direttiva 2014/59/
UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, che
istituisce un quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi e
delle imprese di investimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE
del Consiglio, e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE ¢ i
regolamenti (UE), n. 1093/2010 ¢ (UE) n. 648/2012, del Parlamento
europeo e del Consiglio):

«Art. 43. Cessione.

1. La cessione, in una o piu soluzioni, a un ente-ponte ha ad oggetto:

a) tutte le azioni o le altre partecipazioni emesse da uno o piu enti
sottoposti a risoluzione, o parte di esse;

b) tutti i diritti, le attivita o le passivita, anche individuabili in bloc-
co, di uno o piu enti sottoposti a risoluzione, o parte di essi.

(Omissis).».

Si riporta il testo vigente dell’art. 84 del citato decreto del Presi-
dente della Repubblica n. 917 del 1986:

«Art. 84. Riporto delle perdite.

1. La perdita di un periodo d’imposta, determinata con le stesse
norme valevoli per la determinazione del reddito, puo essere computata
in diminuzione del reddito dei periodi d’imposta successivi in misura
non superiore all’ottanta per cento del reddito imponibile di ciascuno
di essi e per I’intero importo che trova capienza in tale ammontare. Per
i soggetti che fruiscono di un regime di esenzione dell’utile la perdita ¢
riportabile per I’ammontare che eccede 1’utile che non ha concorso alla
formazione del reddito negli esercizi precedenti. La perdita ¢ diminu-
ita dei proventi esenti dall’imposta diversi da quelli di cui all’art. 87,
per la parte del loro ammontare che eccede i componenti negativi non
dedotti ai sensi dell’art. 109, comma 5. Detta differenza potra tuttavia
essere computata in diminuzione del reddito complessivo in misura tale
che I'imposta corrispondente al reddito imponibile risulti compensata
da eventuali crediti di imposta, ritenute alla fonte a titolo di acconto,
versamenti in acconto, e dalle eccedenze di cui all’art. 80.

2. Le perdite realizzate nei primi tre periodi d’imposta dalla data di
costituzione possono, con le modalita previste al comma 1, essere com-
putate in diminuzione del reddito complessivo dei periodi d’imposta
successivi entro il limite del reddito imponibile di ciascuno di essi e per
I’intero importo che trova capienza nel reddito imponibile di ciascuno
di essi a condizione che si riferiscano ad una nuova attivita produttiva.

3. Le disposizioni del comma 1 non si applicano nel caso in cui la
maggioranza delle partecipazioni aventi diritto di voto nelle assemblee
ordinarie del soggetto che riporta le perdite venga trasferita o comunque
acquisita da terzi, anche a titolo temporaneo e, inoltre, venga modificata
I’attivita principale in fatto esercitata nei periodi d’imposta in cui le per-
dite sono state realizzate. La modifica dell’attivita assume rilevanza se
interviene nel periodo d’imposta in corso al momento del trasferimento
od acquisizione ovvero nei due successivi od anteriori. La limitazione
non si applica qualora:

a);

b) le partecipazioni siano relative a societa che nel biennio prece-
dente a quello di trasferimento hanno avuto un numero di dipendenti
mai inferiore alle dieci unita e per le quali dal conto economico relativo
all’esercizio precedente a quello di trasferimento risultino un ammonta-
re di ricavi e proventi dell’attivita caratteristica, ¢ un ammontare delle
spese per prestazioni di lavoro subordinato e relativi contributi, di cui
all’art. 2425 del codice civile, superiore al 40 per cento di quello risul-
tante dalla media degli ultimi due esercizi anteriori.

Al fine di disapplicare le disposizioni del presente comma il con-
tribuente interpella I’amministrazione ai sensi dell’art. 11, comma 2,
della legge 27 luglio 2000, n. 212, recante lo Statuto dei diritti del
contribuente.».

Art. 16.

Modifica alla disciplina fiscale dei trasferimenti
immobiliari nell’ambito di vendite giudiziarie

1. Gli atti e i provvedimenti recanti il trasferimento
della proprieta o di diritti reali su beni immobili emes-
si, a favore di soggetti che svolgono attivita d’impresa,
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nell’ambito di una procedura giudiziaria di espropriazio-
ne immobiliare di cui al libro 111, titolo II, capo 1V, del
codice di procedura civile, ovvero di una procedura di
vendita di cui all’articolo 107 del regio decreto 16 marzo
1942, n. 267, sono assoggettati alle imposte di registro,
ipotecaria e catastale nella misura fissa di 200 euro cia-
scuna a condizione che 1’acquirente dichiari che intende
trasferirli entro due anni.

2. Ove non si realizzi la condizione del ritrasferimento
entro il biennio, le imposte di registro, ipotecaria e cata-
stale sono dovute nella misura ordinaria e si applica una
sanzione amministrativa del 30 per cento oltre agli inte-
ressi di mora di cui all’articolo 55, comma 4, del testo
unico delle disposizioni concernenti I’imposta di registro,
di cui al decreto del Presidente della Repubblica 26 apri-
le 1986, n. 131. Dalla scadenza del biennio decorre il
termine per il recupero delle imposte ordinarie da parte
dell’amministrazione finanziaria.

2-bis. Gli atti e i provvedimenti di cui al comma I emes-
si a favore di soggetti che non svolgono attivita d’impre-
sa sono assoggettati alle imposte di registro, ipotecaria e
catastale nella misura fissa di 200 euro ciascuna sempre
che in capo all’acquirente ricorrano le condizioni di cui
alla nota 1I-bis) all’articolo 1 della tariffa, parte prima,
allegata al testo unico delle disposizioni concernenti
l’imposta di registro, di cui al decreto del Presidente del-
la Repubblica 26 aprile 1986, n.131. In caso di dichiara-
zione mendace nell’atto di acquisto, ovvero di rivendita
nel quinquiennio dalla data dell atto, si applicano le di-
sposizioni indicate nella predetta nota.

3. Le disposizioni del presente articolo hanno effetto
per gli atti emessi dalla data di entrata in vigore del pre-
sente decreto fino al 31 dicembre 2016.

4. Gli oneri derivanti dal presente articolo sono valutati
in 220 milioni di euro per I’anno 2016.

5. All’articolo 1, comma 958, della legge 28 dicembre
2015, n. 208, come modificato dal decreto-legge 4 dicem-
bre 2015, n. 191, convertito, con modificazioni, dalla legge
1° febbraio 2016, n. 13, le parole: «2.100 milioni di euro»
sono sostituite dalle seguenti: «2.320 milioni di euro.

Riferimenti normativi:

11 libro 111, titolo II, capo 1V, del codice di procedura civile recante
«Delle azioni a difesa della proprieta» comprende gli articoli da 948 a
951.

Si riporta il testo vigente dell’art. 107 del regio decreto 16 mar-
zo 1942, n. 267 (Disciplina del fallimento, del concordato preven-
tivo, dell’amministrazione controllata e della liquidazione coatta
amministrativa):

«Art. 107. Modalita delle vendite.

Le vendite e gli altri atti di liquidazione posti in essere in esecu-
zione del programma di liquidazione sono effettuati dal curatore tramite
procedure competitive anche avvalendosi di soggetti specializzati, sulla
base di stime effettuate, salvo il caso di beni di modesto valore, da par-
te di operatori esperti, assicurando, con adeguate forme di pubblicita,
la massima informazione e partecipazione degli interessati. Le vendi-
te e gli atti di liquidazione possono prevedere che il versamento del
prezzo abbia luogo ratealmente; si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni di cui agli articoli 569, terzo comma, terzo periodo, 574,
primo comma, secondo periodo e 587, primo comma, secondo perio-
do, del codice di procedura civile.” In ogni caso, al fine di assicurare
la massima informazione e partecipazione degli interessati, il curatore
effettua la pubblicita prevista dall’art. 490, primo comma, del codice di
procedura civile, almeno trenta giorni prima dell’inizio della procedura
competitiva.

ok

11 curatore puo prevedere nel programma di liquidazione che le
vendite dei beni mobili, immobili e mobili registrati vengano effettuate
dal giudice delegato secondo le disposizioni del codice di procedura
civile in quanto compatibili.

Per i beni immobili e gli altri beni iscritti nei pubblici registri, pri-
ma del completamento delle operazioni di vendita, ¢ data notizia me-
diante notificazione da parte del curatore, a ciascuno dei creditori ipote-
cari 0 comunque muniti di privilegio.

11 curatore puo sospendere la vendita ove pervenga offerta irrevo-
cabile d’acquisto migliorativa per un importo non inferiore al dieci per
cento del prezzo offerto.

Degli esiti delle procedure, il curatore informa il giudice delega-
to ed il comitato dei creditori, depositando in cancelleria la relativa
documentazione.

Se alla data di dichiarazione di fallimento sono pendenti procedure
esecutive, il curatore puo subentrarvi; in tale caso si applicano le dispo-
sizione del codice di procedura civile; altrimenti su istanza del curatore
il giudice dell’esecuzione dichiara I’improcedibilita dell’esecuzione,
salvi i casi di deroga di cui all’art. 51.

Con regolamento del Ministro della giustizia, da adottare ai sensi
dell’art. 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400, sono stabiliti
requisiti di onorabilita e professionalita dei soggetti specializzati e degli
operatori esperti dei quali il curatore puo avvalersi ai sensi del primo
comma, nonché i mezzi di pubblicita e trasparenza delle operazioni di
vendita.».

Si riporta il testo vigente del comma 4 dell’art. 55 del decreto del
Presidente della Repubblica 26 aprile 1986, n. 131 (Approvazione del
Testo unico delle disposizioni concernenti I’imposta di registro):

«Art.  55. Riscossione dell’imposta successivamente
registrazione.

1. - 3. (Omissis).
4. Per gli interessi di mora si applicano le disposizioni delle leg-

gi 26 gennaio 1961, n. 29, 28 marzo 1962, n. 147, ¢ 18 aprile 1978,
n. 130.».

Siriporta il testo vigente della nota II-bis dell’art. 1 della tariffa d